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VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
CNPJ/ME N° 25.005.683/0001-09
NIRE 35.300.492.307
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ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
REALIZADA EM 09 DE AGOSTO DE 2019

DATA, HORA E LOCAL: aos 09 dias do més de agosto de 2019, as 10h00,
na sede social da VERT Companhia Securitizadora (*Companhia”) situada na Rua
Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, na cidade de Sao

Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: dispensada a publicacdo de editais de

convocagdo, tendo em vista a presencga da totalidade dos diretores da Companhia.

3. COMPOSICAO DA MESA: Filipe Possa Ferreira (Presidente) e Victoria de Sa

(Secretaria).

4. ORDEM DO DIA: autorizar a emissdo e a oferta de certificados de recebiveis
do agronegécio da 12 (primeira), 22 (segunda), 32 (terceira) e 43 (quarta) séries
da 392 (trigésima nona) emissdo da Companhia ("CRA Sénior”, "CRA Subordinado

Mezanino 1”, “CRA Subordinado Mezanino 2”, “CRA Subordinado Junior” e

“Emissdo”, respectivamente, sendo, os CRA Sénior, os CRA Subordinado Mezanino
1, CRA Subordinado Mezanino 2 e CRA Subordinado Junior, referidos em conjunto
como “CRA"” e os CRA Subordinado Mezanino 1 e os CRA Subordinado Mezanino 2
referidos em conjunto como “CRA Subordinado Mezanino”), sendo que: (i) os CRA
terdo como lastro direitos creditérios do agronegdcio, consubstanciados pelas notas

promissérias emitidas por produtores rurais, pessoa fisica ou juridica, cooperativas

de produtores rurais ou distribuidores (“Notas Promissérias”), devidamente
cadastrados e aprovados pela Bayer S.A, sociedade por agGes com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Domingos Jorge, n® 1.100, inscrita no
CNPJ sob o n© 18.459.628/0001-15 (“Agente Administrativo” ou “"Bayer”) de acordo
com os termos e condigGes de sua Politica de Crédito e que tenham limite aprovado
pela seguradora no momento da emissdo da Nota Promisséria, a serem emitidas
em favor da Companhia para vinculacdo aos CRA, nos termos da Lei n® 11.076, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), e da Instrucao da
Comisséo de Valores Mobiliarios ("CYM") n® 600, de 1 de agosto de 2018, conforme
termos e condigbes a serem definidos no "Termo de Securitizagdo de Créditos do

Agronegdcio das 13, 23, 3@ e 4@ Séries da 392 Emissao de Certificados de Recebiveis
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do Agronegdécio da'l:/'I:‘R'f:'ComEJ'd'r;i;ra'Securftfzaa’ora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio Diversificados Devidos por Clientes da Bayer S.A." (“Termo de
Securitizacdo”); e (ii) os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo publica, nos
termos da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Oferta” e “"Instrugdo CVM 400", respectivamente), enquanto os CRA Subordinado
Mezanino 1, os CRA Subordinado Mezanino 2 e os CRA Subordinado Jinior serdo
objeto de colocagdo privada, sendo que no caso dos CRA Subordinado Mezanino 1,
a colocagdo privada ocorrera em favor do Agente Administrativo, nos termos a

serem definidos no Termo de Securitizacdo (“Colocacdo Privada”).

5. DELIBERACOES: a Diretoria deliberou, por unanimidade de votos e sem
quaisquer ressalvas, aprovar e autorizar, nos termos do artigo 26, paragrafo Unico,
do estatuto social da Companhia, a Emissdo e a Oferta, as quais serao realizadas

em observéncia aos seguintes termos e condicdes:

(a) Emissdo: Serd a 392 (trigésima nona) emissdo de CRA da Companhia;

(b) Séries: A Emissdo sera realizada em 4 (quatro) séries, sendo a 12 (primeira)
série composta pelos CRA Sénior, a 22 (segunda) série composta pelos CRA
Subordinado Mezanino 1, a 32 (terceira) série composta pelos CRA
Subordinado Mezanino 2 e a 43 (quarta) série composta pelos CRA

Subordinado Janior;

(c) Classes: A Emissdo sera dividida em 2 (duas) classes, sendo a classe sénior,
representada pelos CRA Sénior, e a classe subordinada, representada pelos
CRA Subordinado Mezanino e CRA Subordinado Janior;

(d) Quantidade de CRA: A quantidade de CRA sera definida no Termo de
Securitizacdo, sendo que a Companhia podera a seu exclusivo critério, emitir
novos CRA, observada a Proporgdo de CRA, em montante necessario para a
recomposicdo do Indice de Cobertura Sénior, nos termos do Termo de

Securitizagdo;

(e) Valor Nominal Unitario: Os CRA Sénior terdo Valor Nominal Unitério na Data

de Emissdo a ser definido no Termo de Securitizagdo (“Valor Nominal Unitario

dos CRA Sénior”). Os CRA Subordinado Mezanino 1 terdo Valor Nominal

Unitario na Data de Emissdo a ser definido no Termo de Securitizagdo (“Valor
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Nominal Unitario s CRA Subidrdinadts Mezanino 1”). Os CRA Subordinado
Mezanino 2 terdo Valor Nominal Unitéario na Data de Emiss&o a ser definido no
Termo de Securitizagdo (“Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinado
Mezanino 2"). Os CRA Subordinado Junior terdo Valor Nominal Unitario na

Data de Emissdo a ser definido no Termo de Securitizagdo (“Valor Nominal
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Unitario dos CRA Subordinado Jinior ” e, em conjunto com Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior, Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinado
Mezanino 1 e Valor Nominal Unitério dos CRA Subordinado Mezanino 2, “Valor

Nominal Unitario dos CRA");

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo €& estimado em R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor

Total da Emissdo”), observado que o valor dos CRA Sénior poderd ser

aumentado em até 20% (vinte por cento) pelo exercicio da Opgdo de Lote

Adicional;

Local de Emissdo: O local de emissdo é a cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sdo Paulo;
Créditos do Agronegocio: Os CRA serdo lastreados nas Notas Promissdrias;

Data de Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera aquela
definida no Termo de Securitizagdo, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do
patriménio separado dos CRA ou de resgate antecipado dos CRA estabelecidas

no Termo de Securitizagdo;

Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A
titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pela B3 ou por
extrato emitido pelo escriturador, considerando as informagdes da base da
B3, quando os CRA estiverem eletronicamente custodiados na B3, conforme
aplicavel. Cabera ao escriturador representar a Emissora na escrituragdo dos
CRA, nos termos da regulamentacgdo aplicavel. Somente o escriturador poderd

praticar os atos de escrituragao dos CRA;
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Registro pai"a"Nébociat;éo"dos €RA..Sénior: Os CRA Sénior serdo

depositados para fins de custddia eletronica e de liquidagdo financeira de

eventos de pagamentos na B3:

(i) para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio

do sistema de compensacéo e liquidacdo da B3; e

(ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio

do sistema de compensacéo e liquidacdo da B3.

Registro para Negociacdo dos CRA Subordinado Mezanino 1, dos CRA
Subordinado Mezanino 2 e dos CRA Subordinado Janior: Os CRA
Subordinado Mezanino e os CRA Subordinados Junior serdo registrados na B3
em nome do respectivo titular para liquidacdo financeira de eventos de
pagamentos, conforme o caso, sendo que, no caso dos CRA Subordinado
Mezanino 1, a colocacdo serd de forma privada em favor do Agente
Administrativo. Os CRA Subordinado Mezanino 1 ndo poderao ser transferidos

para terceiros ou onerados em beneficio de terceiros;

Distribuicdo dos CRA Sénior: Os CRA Sénior serdo objeto de distribuicdo
publica, sob regime de melhores esforgos de colocacdo para a totalidade dos
CRA Sénior, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do “Contrato de
Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagédo, da 12 Série
da 394 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegocio
Diversificados Devidos por Clientes da Bayer S.A.”" a ser celebrado entre a

Companhia, o Agente Administrativo e os Coordenadores (“Contrato de

Distribuicao”).

Preco de Subscricido e Forma de Integralizacdo: Os CRA serdo
integralizados pelo pregco de subscrigdo e integralizacGdo dos CRA, que
correspondera: (i) ao Valor Nominal Unitério dos CRA, na primeira data de

integralizagdo e, (ii) apds a primeira data de integralizacdo, ao Valor Nominal
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Unitario dos Cf{:ﬁz'ac'r:éscidc;h'a; .Ré;nunera'géo-aos CRA Sénior, da Remuneracéo
dos CRA Subordinado Mezanino 1, da Remuneragdo dos CRA Subordinado
Mezanino 2 ou da Remuneracdo dos CRA Subordinado Junior, conforme o
caso, calculados de forma cumulativa, pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizagdo, inclusive, até a data da efetiva integralizacdo,
exclusive, que sera pago em moeda corrente nacional, conforme previsto nos
respectivos boletins de subscricdo. A integralizacdo dos CRA Sénior serd
realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3. A
integralizagdo dos CRA Subordinado Mezanino e dos CRA Subordinado Jinior

sera efetuada fora do ambito da B3.
Correcdo Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, ndo sera corrigido

monetariamente;

Remuneracao dos CRA Sénior: Os CRA Sénior fardo jus a uma remuneragao

que serda estabelecida no Termo de Securitizagdo (“Remuneracdo do CRA

Sénior");

Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino 1: Os CRA Subordinado
Mezanino 1 fardo a uma remuneracdo que serd estabelecida no Termo de

Securitizagdo ("Remuneracdo do CRA Subordinado Mezanino 1”);

Remuneracdo do CRA Subordinado Mezanino 2: Os CRA Subordinado

Mezanino 2 fardo jus a uma remuneracdo que sera estabelecida no Termo de
Securitizagdo ("“Remuneracdo do CRA Subordinado Mezanino 2");

Remuneracao do CRA Subordinado Janior: Os CRA Subordinado JUnior
fardo jus a uma remuneracdo que sera estabelecida no Termo de Securitizacdo

("Remuneracdo do CRA Subordinado Junior” e, quando referido em conjunto

com Remuneracdo dos CRA Sénior, Remuneragdo dos CRA Subordinado

Mezanino 1 e Remuneragdo dos CRA Subordinado Mezanino 2,

“Remuneragao”);

Prioridade e Subordinacdao dos CRA Sénior: Os CRA Sénior preferem os
CRA Subordinado Mezanino: (i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) nos

pagamentos de amortizacdo extraordindria e/ou resgate antecipado,
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conforme o caso; (i1} no p'ag' rrento integral’do Valor Nominal Unitario; e (iv)

na hipotese de liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo

de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de CRA Sénior;

Prioridade e Subordinacdo dos CRA Subordinado Mezanino 1: Os CRA
Subordinado Mezanino 1 preferem os CRA Subordinado Mezanino 2 e os CRA
Subordinado Junior: (i) no recebimento da Remuneracdo; (ii) nos pagamentos
de amortizacdo extraordindria e/ou resgate antecipado, conforme o caso; (iii)
no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipdtese de
liquidacdo do Patrimonio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de CRA Subordinado Mezanino
1. Os CRA Subordinado Mezanino 1 subordinam-se, entretanto, aos CRA

Sénior;

Prioridade e Subordinacdo dos CRA Subordinado Mezanino 2: Os CRA
Subordinado Mezanino 2 preferem os CRA Subordinado Junior: (i) no
recebimento da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de amortizagao
extraordinaria e/ou resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipétese de liquidagdo do
Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os titulares de CRA Subordinado Mezanino 2. Os CRA
Subordinado Mezanino 2 subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos
CRA Subordinado Mezanino 1;

Prioridade e Subordinacdo dos CRA Subordinado Jinior: encontram-se
em igualdade de condigdes entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre seus titulares. Os CRA Subordinado Junior

subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA Subordinado Mezanino;

Garantias e Seguro: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA. No entanto, os CRA Sénior contardo com a garantia
que integra os Direitos Creditorios do Agronegdcio, inclusive as Garantias
Compartilhadas, sendo que os CRA Sénior contardo ainda com o seguro de

crédito, conforme previsto no Termo de Securitizagdo;

Amortizacdo Programada dos CRA: Ndo havera amortizagdo programada

dos CRA. Ressalvadas as hipéteses de amortizagdo extraordinaria e resgate
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antecipado prévistas ho Teftho de Secur’itiz;a.-g:éo, o Valor Nominal Unitario sera
integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia (i) dos
CRA Sénior sobre os CRA Subordinado Mezanino e os CRA Subordinado Jdnior;
(ii) dos CRA Subordinado Mezanino 1 sobre os CRA Subordinado Mezanino 2
e os CRA Subordinado Junior; e (iii) a preferéncia dos CRA Subordinado

Mezanino 2 sobre os CRA Subordinado Janior;

(z) Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado: Os CRA deverdo ser
amortizados extraordinariamente, de forma parcial, observado o limite de
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario, ou resgatados

antecipadamente nas hipoteses a serem definidas no Termo de Securitizagéo;

(aa) Regime Fiduciario: Sera instituido Regime Fiduciario, nos termos dos artigos
90 a 16 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada,
sobre os direitos creditérios do agronegécio e seus respectivos acessoérios,
sobre o seguro objeto da apdlice de seguro, sobre o fundo de despesas, sobre
os recursos decorrentes do exercicio da opgcdo de venda, sobre os recursos
decorrentes do exercicio da opcdo DI e os valores que venham a ser
depositados na conta do patrimbénio separado, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em outros ativos, nos

conforme previsto no Termo de Securitizacdo; e

(bb) Demais Caracteristicas: As demais caracteristicas e termos definidos dos

CRA encontrar-se-a8o descritas no Termo de Securitizagao.

6. CONTRATACI\O DOS PRESTADORES DE SERVICOS: a Diretoria da
Companhia deverd ainda (i) contratar instituicdo intermediaria lider e demais
instituicdes financeiras (“Coordenadores”) para realizar a Oferta, nos termos do
Contrato de Distribuigdo; (ii) contratar os prestadores de servigos necessarios a
Emissdo nos moldes definidos em conjunto com o Agente Administrativo e os
Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando, ao agente fiduciario, agente
escriturador, custodiante, digitador, agentes de formalizacdo e cobranca e
assessores legais; e (iii) negociar, firmar os termos e celebrar todos os
instrumentos e praticar todos os atos necessarios a efetivacdo da Oferta, incluindo,
mas ndo se limitando, a celebragdo do Termo de Securitizacdo, do Contrato de

Distribuicdo e do Acordo Operacional.
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7. ENCERRAMENTO? Nada thais*havend® a#fatar, a sessdo foi suspensa para
lavratura da presente ata, que foi lida, aprovada e assinada por todos, dela se

tirando cdpias auténticas para os fins legais. Mesa: Filipe Possa Ferreira
(Presidente); e Victoria de Sa (Secretaria).

(A presente ata é copia auténtica da versdo lavrada no Livro de Atas da Reunido

o de Diretor_'ia da Companhia)
" Filipe Possa Ferreira Victoria de Sa
Presidente da Mesa Secretaria da Mesa
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